Competitivita. Solide dal punto di vista finanziario si difendono grazie all’elevata internazionalizzazione, spingono le piccole e sono pronte ad assumere

Le medie imprese traino della ripresa

Un segmento che genera il 15% del valore aggiunto manifatturiero nonostante credit crunch e fisco

Marzio Bartoloni

Vedono la ripresa soprat-
tutto grazie all’export che vale
meta del fatturato. Trainano le
piccole e stanno meglio delle
grandi che soffronodi pitila cri-
si. Sono pronte a assumere in
Italia e all’'estero anche se paga-
no piti tasse. Sono le medie im-
prese industriali italiane che
sembrano confermare I'adagio
latino: «in medio stat virtus».
Nonostante in 10 anni ne siano
scomparse 433, tra chiusure o
"upgrading" (qualcuna alla fine
ce la fa a diventare grande), le
3.504 aziende superstiti sono in
discretasalute: solide dal punto
divistafinanziaro anche difron-
te a mille ostacoli, a cominciare
dal credito sempre pit difficile,
restano altamente competitive

SEGNALE INCORAGGIANTE
Quattro imprenditori su dieci
traquelli interpellati
credono nella ripresa

Oltre un terzo prevede

un aumento del fatturato

generando da sole il 15% del va-
loreaggiunto dell'industriama-
nufatturieraeili62 delle espor-
tazioni nazionali.
L'ultimoidentikitdelle azien-
de manifatturiere di media ta-
glia emerge dall'indagine an-
nuale di Mediobanca-Unionca-
mere, presentata ieri a Roma
dal presidente delle Camere di
commercio Ferruccio Darda-
nello e dal presidente di R&S-
Mediobanca, Giorgio La Malfa.
Indagine dalla quale arriva un
piccolo segnale di ottimismo:
quattro impréenditorisudieci di
quelli interpellati credono alla
ripresa nel 2013. 11 37,3% preve-
de un aumento del fatturato
(eranoil 26,69 nel 2012) e il 349
confida in un incremento della
produzione, contro il 22,1% del-
lo scorso anno.
Ilcentrostudidi Unioncame-
re paragonale nostre medie im-
prese alle giraffe: ben piazzate

Mediaimpresa

congambe lunghe per correree
innovarsi e un collo ancora pitt
lungo che gli consente di guar-
dare lontano al difuori dei confi-
ni nazionali. La loro propensio-
ne all’export & infatti molto ele-
vata: il 9o% vende all’estero
conun’incidenza pari al 519 del
fatturato complessivo. Una vo-
glia di internazionalizzarsi che
siconfermaanche per quest’an-
no visto che si prevedono ordi-~
nativi in crescita per il 49,9%,
mentre sara pii debole I'anda-
mento del mercato interno: so-
lo il 13,69 si attende infatti un
rialzo rispetto al 2012, contro il
31%che prevedeinveceunafles-
sione. Tre i principali asset sui
quali si sono concentrati nel
2012 gli investimenti ci sono le
apparecchiature informatiche
(72,3%),imacchinari (69,3%) e i
software e i servizi informatici
(68,69). Asset su cui-secondo
I'indagine - le imprese conti-

nueranno a scommettere an-

che durante il 2013.

1l pianeta delle medie impre-
se non € perod un paradiso. Ma
una battaglia continua tra tasse
e credit crunch. La domanda di
credito nel primo semestre 2013
sieinfattirivelata sostenutama
oltre 4 imprese su 10 (il 43%)
hanno denunciato difficolta ad
ottenerlo. Un ossigeno, questo,
necessario non solo per gestire
le attivitd ordinarie (nel 43,8%
circa dei casi), ma per realizza-
re nuovi investimenti (36,7%) o
implementare quelli avviati
(13,3 per cento). Eppure i nume-
ri parlano di imprese general-
mente in salute: la reddittivita
negliultimi anni & tornataad au-
mentare (piti delle grandi) co-
me i fatturati (in media 44,3 mi-
lioni nel zon) e la struttura fi-
nanziaria risulta solida con una
dotazione di mezzi propri suffi-
ciente a finanziare gli attivi im-
mobilizzati (61,3% contro 45,7%
nel periodo 2002-z011). Mentre
leattivitaliquide hannounarile-
vanza contenuta (11,7% del tota-
le), indicando una conduzione
d'impresaconcentrata sulle atti-
vita operative e produttive che
non cedealle sirene degliimpie-
ghi di natura finanziaria.

L’altra spina neanche a dirlo
¢poiilfisco:latassazione conti-
nua a essere pill punitiva sulle
medieimprese che sulle grandi.

. Nel periodo 2002-201 il carico

fiscale medio che hagravatosul-
le medie con risultato ante im-
poste posmvo, sie assestato al
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L’indagine Mediobanca-Unioncamere
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La mappa. Un anello forte del sistema produttivo che si concentra nel Nordest e in Lombardia

E il Veneto la regione pit attrattiva

« «Alle spalle di ognuna delle
nostre medie imprese leader sui
mercati internazionali ci sono
ben 35 fornitori stabili, per lo pitt
sono di piccole e piccolissime di-
mensioni. Imprese che da sole
non sa:ebbero in grado di affac-
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zato insieme a Mediobanca, uno
degli ultmi «anelli forti» della ca-
tena organizzativa e produttiva
dell'industriaitaliana.

L'ultimo censimento parla di
3.594 societd:lamaggiore concen-
trazione di queste medie imprese
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valore aggiunto e il 44,19 delle
esportazioni. L'indagine mostra
poiche il 399 delle medie impre-
senonhaancorapresoinconside-
razione lopportunita del web.
Per la maggioranza (54%) il pro-
dotto non ¢ adatto. E quindi solo

8§ 8l vt e 1o S PR R R S LA L el L PR L

Regioni che registrano una capa-
cita attrattiva in media con le Re-
gioni del centro Italia. E proprio
dallaCampaniaieriearrivata-su-
bito dopo la presentazione del re-
port - la testimonianza di un im-
prenditore del Sud, Domenico
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ANALISI

Prime -
della classe
anche

in Borsa

diAndreaFranceschi .

a fotografia dell’indagi-
Lne Mediobanca-Union-

camere sullo stato disa-
lute delle medie imprese ita-
liane, dinamiche, capacidiin-
novare e fortemente orienta-
teall’export trovaampig con-
ferme nella performance in
Borsa dellindice delle socie-
ta a media capitalizzazione.
Dainizio anno infatti 'indice
FtseItaliaMid-Cap ha guada-
gnato il 4206 contro il 189 del
paniere Ftse Mib delle socie-
ta a maggior capitalizzazio-
ne e il 23% delle piccole
(small cap). L'indice delle
medie ha ampiamente assor-
bito le perdite degli ultimi 3
anni e mostra un rialzo del
5% rispetto anovembre 2010.
Al contrario il Ftse Mib resta
ancoragravatodaunrosso di
9,2 punti percentuali mentre
I'indice Small-Cap viaggia in

~ calodel 25,6 per cento.

Sono nove le societa a me-
dia capitalizzazione che mo-
strano un rialzo da inizio an-
no a tripla cifra, In parte si
trattadi“rimbalzi” dopoimi-
nimi toccati nel 2012 come
nelcasodilren (+150%). Ciso-
no poisingole storie di aggre-
gazionisocietarie che spiega-
noil balzo di Unipol (+1649%)
e Milano Assicurazioni
(+1059%). Lo zoccolo duro dei
migliori & tuttavia costituito
daaziende che operanoinun
business ad alta innovazione
come Reply (+133%) e Yoox
(+130%) o Sogefi (+128%), e
sono particolarmente pre-
senti sui mercati esteri come
nel caso di Cementir (+122%)
e Safilo (+1199%).

La crisieconomica ha avu-
to un impatto pesante sul
conto economico delle socie-
taquotate a Piazza Affari. Pic-
cole, g'randl e medle Queste
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